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Presentazione
USE CASEs

• assistenza nella prima operazione di tokenizzazione di azioni di una società 
italiana mediante registro DLT tenuto da un responsabile del registro terzo 
autorizzato ai sensi del D.L. 17 marzo 2023, n. 25 (2025);

• assistenza nel procedimento di autorizzazione del primo responsabile del registro 
per la circolazione digitale di strumenti finanziari (2024);

• assistenza nella strutturazione del primo fondo di investimento alternativo 
italiano destinato all’investimento in strumenti finanziari digitali (2024);

• assistenza nella prima trasformazione di S.r.l. in S.p.A. con azioni nativamente 
digitali su blockchain (2023);

• assistenza nella creazione della prima struttura di investimento basata su 
strumenti finanziari nativi digitali su blockchain (2023);

• assistenza nell’ammissione di un progetto alla sandbox regolamentare su 
tokenizzazione nativa di strumenti finanziari partecipativi (2023) ;

• assistenza nella strutturazione del primo venture studio basato su DAO (2023);
• assistenza nella prima compravendita di azioni su DLT in Italia (2022);
• assistenza nella prima emissione di obbligazioni di diritto italiano nativamente 

digitali su blockchain (2022);
• assistenza nella creazione della prima DAO societaria italiana (2022);
• assistenza nella prima emissione di azioni e quote di società italiane nativamente 

rappresentate su DLT (2020);
• assistenza nella prima emissione di strumenti finanziari partecipativi convertibili 

su DLT (2020);
• assistenza nel primo conferimento di crediti aventi come sottostante cripto-attività 

in una società di diritto italiano (2019).

LX20 Law Firm è uno studio legale indipendente specializzato in nuove tecnologie e mercati regolamentati



Un mercato crescente
USE CASEs

Scenario conservativo
→ $2–4 trilioni entro il 2030
(McKinsey)

Scenario intermedio
→ fino a ~$16 trilioni entro il 2030
(Boston Consulting Group)

Scenario di crescita accelerata
→ ~$10–11 trilioni entro il 2030
(ARK Invest – Big Ideas 2026)

Scenario espansivo (full adoption)
→ fino a ~$30 trilioni
(Standard Chartered, Security Token Market)

Il mercato della tokenizzazione degli asset finanziari e reali è attualmente in fase di transizione da progetti pilota a 
implementazioni su scala, con una crescita esponenziale attesa nel prossimo decennio.

Le principali stime di mercato convergono su scenari multi-trilionari entro il 2030:



Un mercato in crescita
USE CASEs

Image source: rwa.xyz on March 17, 2026.



Dal fisico al digitale
USE CASEs

«La tokenizzazione consiste nell’incorporazione di diritti, valori o posizioni giuridiche in rappresentazioni 
digitali, suscettibili di essere registrate, trasferite e gestite mediante infrastrutture tecnologiche.»

• Asset tradizionale (fisico o 
dematerializzato)

• individuazione del diritto / valore 
sottostante

• rappresentazione digitale (token)
• registrazione su infrastruttura 

tecnologica (DLT o sistemi equivalenti)
• circolazione e gestione digitale

• Digitalizzazione della titolarità e della 
circolazione

• Maggiore efficienza nei trasferimenti
• Tracciabilità e auditabilità delle 

operazioni
• Potenziale disintermediazione (anche 

parziale)
• Programmabilità dei diritti (esecuzione 

automatizzata di condizioni)



La trasformazione dei diritti nella storia
USE CASEs

Il fenomeno della «tokenizzazione» fa parte della storia degli ordinamenti giuridici moderni dal trasferimento del 
bene al trasferimento del diritto. 



Un mercato realmente “unico”
USE CASEs

La convergenza digitale globale, basata su tecnologie comuni, per i 
diritti giuridici, i mercati finanziari e le attività del mondo reale 

(RWA)

I progressi tecnologici hanno reso meno netti i confini tra i due ambiti:

• Possesso fisico e possesso incorporeo;

• Velocità di acquisizione e trasferimento, un tempo distinte e specifiche del mercato (ad esempio, si
veda settore immobiliare vs strumenti digitali), ora convergenti;

• "proprietà fisica" per usare un bene vs "proprietà finanziaria" per investire in un bene

• l'evoluzione del rapporto tra proprietà e diritti legali (un tempo distanti e in via di convergenza)

Un mercato globale dei "diritti" su un'infrastruttura digitale comune



La tokenizzazione come “ponte” tra mercati diversi
USE CASEs



Normativa
USE CASEs

Asset basati su DLT

Strumenti finanziari DLT

MiFID II

Regime Pilota (mercati su 
DLT)

DL Fintech (Italia)

Strumenti diversi da 
«fondi» e strumenti 

finanziari»

MiCAR

Fondi/servizi di 
pagamento

EMD2 / PSD2



Normativa
USE CASEs

Asset / Oggetto Forma DLT
MiFID II / 

TUF
DL Fintech MiCAR PSD2 / EMD2

Ancoraggio 
normativo oggi

Tokenizzabile (in 
astratto/concreto)?

Azioni
Azioni 

tokenizzate

Obbligazioni Bond tokenizzati

Titoli di debito di S.r.l.
Titoli di debito 

tokenizzati 

Quote / azioni OICR
Quote OICR 
tokenizzate

SFP SFP tokenizzati
/

 (argomentabile)

Derivati
Derivati 

tokenizzati
 

Diritti d’uso Utility token
/

 (argomentabile)

Asset ancorati ad un valore 
diverso (eg. oro)

ART

Fondi (PSD2/EMD2) EMT

Asset a valore stabile
Stablecoin 

(ART/EMT)
 (a seconda dei 

casi)

Crediti Claim token  
/

 (argomentabile)

Strumenti di legittimazione 
di  incorporanti diritti unici

NFT /  (indiretto)
/

 (argomentabile)



Grazie per 
l’attenzione
Avv. Alessandro Negri della Torre

Managing Partner

LX20 Law Firm

https://lx20lawfirm.com/ 

a.negridellatorre@lx20lawfirm.com  

Materiale fornito esclusivamente per finalità didattiche. Quanto illustrato nel 
presente documento non costituisce parere o analisi legale, fiscale o di altra 
natura. Il/I relatore/i declina/no ogni responsabilità derivanti dall’utilizzo, anche 
parziale, delle informazioni contenute nel presente documento.

https://lx20lawfirm.com/
mailto:a.negridellatorre@lx20lawfirm.com
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